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Professionisti. [l faccia a faccia fra il ministro del Lavoro, Elsa Fornero, e i vertici degli enti & previsto per il 26 luglio

Riparte il confronto sulle Casse

Primo incontro sul problema della sostenibilita dei bilanci a 50 anni

Federica Micardi

s Ilministro Elsa Fornerovuo-
le incontrare i presidenti delle
Casse di previdenza dei profes-
sionisti. L'invito & arrivato ieri, e
Pincontro, «salvo confermanr, &
previsto per il 26 luglio.

Un appuntamento atteso da
tempo, daquando il ministro del
Lavoro, con il decreto salva Ita-
lia(201/2011) harichiesto aglien-
tidi previdenza privati di garan-
tire una sostenibiliti a50 anni (e
nonpiii "solo" a30).

L'invito viene accolto dai pitr
comeunabuonanotizia. «Unap-
puntamento che arriva dopo di-
versimesidiattesa-afferma An-
drea Camporese, presidente

dell'istituto di previdenza dei
giornalisti (Inpgi) e dell’Adepp,
l'associazione che rappresenta
glientidiprevidenzaprivati-pe-
riodo in cui molte Casse hanno

LUAGENDA

Da chiarire come i rendimenti
del capitale potranno

dare credibilita ai conti

Sullo sfondo la spinta

del Governo all'unificazione

L’inchiesta

SulSole 24 Ore disabato
stata pubblicata un’inchiesta,
afirmadiluca DeStefanied
Elisa Olivi, che hafattoil
punto sui nuovi obblighiin
scadenza in materia di Casse
previdenziali perle
professioniehapresoin
esame gli ultimi interventi
che sono stati decisi datle
Casse perfarfrontealla
situazione def propriconti.
Interventiche hanno portato
inpil diun caso ad aumenti
contributivi

B

Pensioni pii1 care

Per eovmersialistl, architetti ¢ ingeged aums

fatto riforme importanti e altre
le stanno portando atermine. Ci
presentiamo conle carte inrego-
la - sottolinea Camporese ~con
unnetto miglioramento dellano-
strasostenibilitd, inun testacin-
quant’anniche comunque consi-
deriamo molto severox.

Non ¢ chiaro ai presidenti se
sitrattera diunincontro interlo-
cutorio, dove ognuno presente-
ra lo stato dell’arte del proprio
ente, oppure un incontro "audi-
torio™ dove il ministro informe-
ra gli enti di eventuali sue deci-
sioni.

Nellaletteraviene specificato
che oggetto della riunione sara
lanorma cherichiede lasosteni-
bilitd a 50 anni e viene chiesto ai

presidentidipresentare unasin-
tesi di quanto stanno facendo.
C’¢ chi ha recentemente appro-
vatoriforme, comeinotaieigeo-

metri,e chi¢inprocinto divarar-
le (entroil termine del 30 settem-
bre), come i ragionierieiconsu-
lentidellavoro.

Un aspetto che molti presi-
denti vogliono chiarire riguarda
P'uso deirendimenti del capitale
pergarantire lasostenibilita. Ini-
zialmente il "rendimento” era
stato escluso dal calcolo, ¢’¢ poi
stata un’apertura ministeriale -
non scritta ~ per un utilizzo cir-
costanziato. «Un’apertura -sot-
tolinea il presidente della Cassa
forense, Alberto Bagnoli - che
miaspetto venga ufficializzatay,
con alcuni necessari chiarimen-
ti. Per Arcangelo Pirrello, presi-
dente dell’Epap,l'ente previden-
ziale di attuari, chimici, agrono-
miegeologi, ipotizzare unrendi-
mento dell'19% per 50 anni «& un
po’ pochino». Walter Anedda,
presidente della Cassadeidotto-
ri commercialisti, e Paolo Salta-

I numeri della previdenza privata

relli, presidente della Cassa ra-
gionieri, inmerito al "rendimen-
to" del capitale vorrebbero capi-
re cosa intende il ministero
quando consente P'utilizzo del
rendimento «perun arco tempo-
rale limitato se non c’é negativi-
tastrutturale.

I temi da trattare nell’incon-
tro del 26 luglio sono molti, lane-
cessita di avviare un dialogo di-
steso con il ministro Fornero ¢
una necessita per tutti, e 'appel-
lo del ministro - fatto 'u luglio
scorso in commissione bicame-
rale - per un’unificazione nel
lungo periodo delle Casse al fine
dicontenereicostie diversifica-
re il rischio viene considerata
dai presidenti una proposta-an-~
che se difficile da praticare - e
nonunaprovocazione.Lavolon-
tadiavviare undialogo costrutti-
vo ¢'¢, bisogna vedere se ci sara
anche il tempo per farlo.
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Gliiscritti alte Casse previdenziali al 31 dicembre 2009

Pluricategoriale

18.313 -~

\ I

Agrotecnici 1180 i

Periti agrari 3,011 ———.

Infermierf-—————
16.097

Avvocati
140.035

Veterinari ————— —
26.036

Psicologi

Medici e odontfoiatri
346 255

Ingegneri e architetti 144.017

Periti industrali 12.874

Biologi 9.736

Consulenti del lavoro 21.612

Giornalisti 43.382

Spedizionieri doganali

~. - 36.639

\\

N i

Commercialisti 49.276

Ragionieri e periti commerciali
28.148
Geometri e geometri laureati
87.194

Farmacisti

76,091

Notai
4.576

Fente Adepp - I primo rapporto sulla previdenza privata 2011
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Dopo mesi di attesa, fissato il confronto con lAdepp sui bilanci a 50 anni

Fornero convoca le Casse

Il ministro vuol conoscere i piani per la sostenibilita

DI SIMONA I ALESSIO

perto ufficialmente il

tavolo di confronto fra
ministero del welfare e

asse di previdenza pri-
vatizzate: dopo mesi di dialogo
a distanza, e a poche settimane
dalla scadenza del termine per
presentare i bilanci tecnici con
sostenibilita a 50 anni (il 30 set-
tembre), & stato fissato 'incontro
giovedi 26 luglio. E, prima della
riunione, si legge nella convo-
cazione firmata dal direttore
generale Edoardo Gambacciani,
il dicastero ritiene opportuno
acquisire «un sintetico quadro di
aggiornamento sullo stato delle
verifiche in corso, e sulle inizia-
tive gia assunte, o in procinto di
essere adottate» dai soggetti for-
matisi grazie ai dlgs 509/1994 e
103/1996. Linvito ai presidenti
degli istituti, a cui sono iscritti
oltre 2 milioni di professionisti,
arriva a cinque giorni dall’audi-
zione che il ministro Elsa Forne-
ro ha tenuto nella commissione

bicamerale di controllo degli enti,
durante la quale si & espressa a
favore di una fusione, sul mo-
dello del cosiddetto «superInps».
Secondo la titolare di Via Vene-
to, infatti, andrebbero ricercate
«niuove economie di scala» per
attuare una «spending review»
anche in questo settore, avendo
come traguardo un accorpamento
che permetterebbe di ridurre la
spesa degli organi di controllo e
di realizzare un compattamento
delle uscite generali (si veda Ita-
liaOggi del 12/07/12). Sull’altro
versante le casse, singolarmente
o attraverso I'’Adepp, 'associazio-
ne che ne raggruppa 20, non per-
dono occasione per respingere al
mittente l'ipotesi di unificazione,
rivendicando il principio di auto-
nomia amministrativa, pur sotto
la vigilanza del governo, alla base
dei provvedimenti che ne decise-
ro la nascita. Tema attuale, molto
caro al ministro che non ha mai
fatto mistero del suo desiderio di
fondere 1 soggetti che gestiscono
le pensioni delle varie categorie
professionali, ma non prioritario:

nel faccia a faccia della prossima
settimana, 1 riflettori di Fornero
e dei tecnici saranno puntati
esclusivamente sui piani stabili-
ti, 0 in via di definizione per rag-
giungere l'equilibrio tra entrate
contributive e spesa per presta-
zioni, in base a quanto stabilito
dalla legge 214/2011. 11 testo che
annuncia il vertice rivela lin-
tenzione di avviare un «proficuo
confronto, nell’'ottica di consolida-
mento delle gestioni», con riferi-
mento sia alle criticita segnalate
in precedenza dagli istituti stes-
si, sia «in funzione delle singole
specificita». Questo incontro si
annuncia, dunque, una tappa
decisiva. Come evidenzia Cassa
forense, che valuta positivamen-
te Pappuntamento del 26 («primo
passo di un cammino condiviso
per affrontare le problematiche
previdenziali dei professioni-
sti», lo definisce il numero uno
Alberto Bagnoli), cosi come I'in-
tenzione del guardasigilli Paola
Severino di intraprendere delle
consultazioni con 'avvocatura
per affrontare i nodi irrisolti del
settore giustizia.
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Pensioni, a Roma il forum
sulla longevita in Italia

La longevita aumenta progressivamente nel nostro paese:
secondo I'Istat, la speranza di vita & di 79 anni per gli
uomini e di 84,1 per le donne. E importante analizzare
quali saranno le conseguenze di un tale invecchiamento
sul welfare e sull’economia, percio stamattina alle 10
a Roma, presso la direzione generale dell’Inps, I’ordine
degli attuari diffondera i dati aggiornati dello studio «La
mortalita dei percettori di rendita in Italia». Sottola
lente d’ingrandimento degli esperti il periodo 1980-2009,
ma saranno illustrate .anche le previsioni sino al 2040
sulle aspettative di vita a 65 anni di dipendenti privati e
pubblici, medici, avvocati, lavoratori autonomi, lavora-
tori dello spettacolo e dello sport che riceveranno una
rendita pensionistica.
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Consulenti del lavoro. Eniro il 31 luglio 2012
gli iscritti alla cassa di previdenza di categoria
dovranno inviare la dichiarazione Iva. In base
alle modifiche al Regolamento di attuazione dello
Statuto, recentemente approvate dai ministeri
vigtlanti, la comunicazione obbligatoria dei volu-
mi d'affari e dei redditi professionali deve essere
resa da tutti gli iscritti all’ente attraverso moda-
lita telematica collegandosi ai Servizi Enpacl
on line e accedendo alla propria area riservata,
utilizzando le credenziali gia in possesso di tutti
gli iscritti.

Geometri. E disponibile sul sito www.cipag.it
il «Portale dei pagamenti», il nuovo servizio che
semplifica linterazione con gli iscritti e consente
loro diverificare e regolarizzare on line la propria
posizione contributiva. Saréa possibile cosi regola-
rizzare direttamente - oltre ai debiti contributivi
relativi agli ultimi 5 anni con
esclusione di quelli gia accertati
tramite ruolo esattoriale - anche
eventuali debiti contributivi
riferiti all'anno 2011, compresi
gli interessi per dilazionato pa-
gamento dei contributi minimi.

Inail e 8E A hanno stipulato
un accordo triennale per lacqui-
sizione di beni e servizi. Lintesa
& stata firmata dal direttore
generale Inail, Giuseppe Lucibello, e dall'ammi-
nistratoredelegatodi Consip, Domenico Casalino.
La convenzione disciplina il supporto di Consip
per lacquisto di beni e servizi, con particolare
riferimento alle acquisizioni necessarie per lo
sviluppo di progetti informatici. Nellambito di
tale convenzione, che ha durata triennale ed é
rinnovabile, UlInail si avvarra di Consip, nella sua
qualita di centrale di committenza, per una serie
di iniziative di gara specificate da un elenco pre-
disposto entro il 31 dicembre di ogni anno, con lo
scopo diottenererisparmigrazieall aggregazione
della domanda e al ricorso agli strumenti di e-
procurement, con una sempre crescente efficienza
dei processi di lavoro informatizzati.

@

3554 Halany previdenza
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L’Organismo unitario dell’avvocatura ha
annunciato oggi che aderira alla manifestazione
del 24 luglw a Roma, indetta dai sindact contro
la wirai arauram. La motivazione dell avvoca-
tura rzguarda anche la selvaggia revisione della
geografia giudiziaria. Intanto, Maurizio de Tilla,
presidente dell’organismo di rappresentanza
politica dell'avvocatura, insieme a Cgil e Uil
dei lavoratori del settore, ha chiesto un incontro
con le componenti del Patto per la giustizia: «Si
demolisce la macchina giudiziaria, & urgente che
t firmatari del Patto si riuniscano per prendere
unitariamente le opportune decisioni. E molto
importante una presa di posizione dellAnm in
adesione alle istanze dell’avvocatura e dei sinda-
cati dei dipendentt del mondo giustizia».

Colap. Ai senz’albo piace lo schema di dpr di
riformadelle professioni. Lo ha scritto il presiden-
te del Colap, Giuseppe Lupot, in
una lettera inviata al ministro
della giustizia, Paola Severino.
In particolare, il consenso del
Colap riguarda la definizione di
«professione regolamentata che,
in sintonia con le indicazioni
europee e per la prima volta in
un documento della repubblica,
prende atto del fatto che le pro-
fessioni sono attivita economi-
che e precisa con sicurezza che le
riserve professionali sono soltanto quelle previste
dalla legge. Altra parte del provvedimento che
trova la totale condivisione del Coordinamento»,
prosegue la missiva, «& la previsione dell’'obbligo
della formazione continua, da sempre cavallo di
battaglia delle nostre associazioni professionali
che vedono con soddisfazione la loro missione
riconosciuta e valorizzata. Unico neo», secondo
Lupot, «¢ lestensione agli ordini professionali
del compito di erogare formazione: lo ritengo
un errore perché cosi st altera il mercato della
formazione inserendo un player con un evidente
conflitto d'interessi e con posizione dominante,
anche perché finanziato dallo stato per il tra-
mite dell’obbligo d’iscrizione».
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AGENZIA DELLE ENTRATE
I codici tributo
perl'ex Inpdap

Estata pubblicata sul sito
dell’agenzia delle Entrate la
risoluzione n.76/E del 16
lugliorelativaallistituzione
delle causali contributo per
il versamento, tramite
modello F24, dei contributi
di competenzadell'Istituto
nazionale di previdenza
sociale (Inps gestione ex
Inpdap).Icodicisono: PG37
denominato “Cassalnadel -
contribuzione volontaria-
Tfs/Tfraspettativa per
incarichi” e P737 “Cassa
Enpas- contribuzione
volontaria-Tfs/Tfr
aspettativa per incarichi”.
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IERI LE RASSICURAZIONI DEL MINISTERO DELLO SVILUPPO. MA RESTA IL NODO DELLINDOTTO

Termini, garanzie a 640 esodati

Dopo il flop

di Dr Motors
Passera cerca
nuovi partner

ROBERTO GIOVANNINI
ROMA

Ennesima giornata difficile
per le prospettive (decisa-
mente complicate) di ripre-
sa della produzione all’ex
stabilimento di Termini
Imerese della Fiat. In Sicilia
un gruppo di operai di
un’azienda che lavorava nel-
I'indotto Fiat, la Bienne Sud,
hanno occupato per qualche
ora la strada statale 113, ma
la notizia arriva da Roma: il
ministero dello Sviluppo
Economico assicura garan-
zie per i 640 «esodati» dello
stabilimento ex Fiat e un se-
condo anno di cassa integra-
zione per gli operai della
fabbrica per il 2013. Intanto,
dopo il clamoroso flop del
progetto di reinsediamento
industriale da parte di Dr
Motor, il ministro Passera

sostanzialmente resetta il
percorso per trovare imprese
in grado di recuperare parte
del personale in una nuova at-
tivita produttiva. Dr Motor
non avra piu la priorita, e po-
tra rientrare in pista se ce ne
saranno le condizioni; ma in-
tanto da subito si cominciano
a cercare possibili partner in-
teressati a investire a Termi-
ni Imerese. Cominciando dai

cinesi della Chery, con cui nei
giorni scorsi c’é stato un in-
contro.

Insomma, 'emergenza che
riguarda gli operai ex Fiat
sembra tamponata, con I'in-

serimento degli «esodati» nel *

secondo decreto legge che ri-
guardera 55.000 persone
senza lavoro né pensione. Re-
sta sul tavolo il nodo dell’in-
dotto, circa 500 operai per i

quali non sarebbe possibile
Paccesso alla cassa integra-
zione: se ne discutera nel
corso di un confronto con la
Regione per individuare una
strada, anche se i sindacati
insistono per avere una solu-
zione strutturale. Sulla rein-
dustrializzazione di Termini,
& chiaro ormai che Dr Motor
non ha piu il diritto di prela-
zione sulla fabbrica. «Il go-
verno - ha spiegato Giorgio
Airaudo della Fiom - si impe-
gna a trovare altri produtto-
ri, i cinesi sono sullo sfondo
ma hanno un problema di
brevetti: 'unico che liha & Dr
e per questo potrebbe torna-
re in gioco». In ogni caso, una
nota dello Sviluppo Econo-
mico sottolinea che «nei gior-
ni scorsi si & svolto un incon-
tro con alti dirigenti di Chery
International, importante
casa automobilistica cinese,
per valutare lipotesi di una
collaborazione non solo fi-
nanziaria, ma soprattutto ge-
stionale». Entro la meta di
settembre, il tavolo su Termi-
ni Imerese sara convocato di
nuovo per un aggiornamento
complessivo.

In fabbrica

Si complicano
le prospettive
di ripresa

di produzione
all'ex
stabilimento
della Fiat

a Termini
Imerese (foto)
leri operai
della Bienne
Sud, un’azien-
da dello
indotto,
hanno
occupato

la strada
statale 113
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CASDIC

M Giuliano De Filippis, segre-
tario amministrativo della Fabi,
& stafo eletto presidente della Ca-
sdic, la cassa nazionale di assisten-
za sanitaria per i dipendenti del
settore del credito.
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BANCA D'ITALIA

A maggio
il debito sale
a1.966 miliardi

swm La Banca d'Italia confer-
mal'aumentodel debito pub-
blicoamaggio. Secondoida-
ti diffusi sul supplemento al
bollettino mensile ha rag-
giunto quota1.966,303 miliar-
di di euro, rispetto ai
1.949,242 miliardi di aprile.
L'aumento & attribuibile
allincrementodelle disponi-
bilitaliquide detenute dal Te-
soro (di 8,3 miliardi), al fabbi-
sogno (6,2 miliardd), a scarti
di emissione (2,3 miliardi) do-
vuti all emissione dititolisot-
to la pari e alle variazioni del
cambio (0,2 miliardi).
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ROMA
szes Sesiguardaaldatotenden-
ziale,'andamento delle entra-
te tributarie dei primi cinque
mesi dell’anno (+2,590) appare
sostanzialmente in linea con
quello della Francia, che ha
messo a segno un incremento
del 2 per cento. Va meglio in
Germania, con il 3,69, molto
peggio in Gran Bretagna dove
la crisi morde e le entrate se-
gnano il passo (+0,1%), mentre
I'Irlanda mette a segno unrile-
vante +12,5 per cento. In pro-
fondo rosso invece Spagna
(-4,9%) e Portogallo (-3,5%).
Dal consueto "report” del
Dipartimento delle Finanze
sulle entrate tributarie interna-
zionali si apprende cheanda-
mento del gettito nella mag-
gior parte dei Paesi «continua
asegnalare tassi dicrescitapo-
sitivi, anche per effetto delle
misure introdotte con le leggi
dibilancio per I'anno in corso.
L’indebolimento delladoman-
da interna e della produzione
industriale, perd, & stato parti-
colarmente rilevante per Spa-
gna e Portogallo, tanto da limi-
tarne Peffetto delle manovre».

UIMPENHATA
Risultato significativo
amaggio: ad aprile

Per quel che riguarda I'Ita-
lia, 1 dati diffusi lo scorso 7 lu-
glio dal ministero del’Econo-
miahanno messoinlucelinco-
raggiante incremento del 2,5%
rispetto ai primi cinque mesi
delz011, ed & senz’altroundato
positivopoichéavviodell’an-
no era stato decisamente pilt
stentato con un aumento
dell'1,3% nel periodo gennaio-
aprile. Da registrare che per la
Banca d’ltalia aumento dei
primi cinque mesi dellanno &
peraltro pii contenuto
(1,14%). Difformita che si deve
interamente al diverso siste-
ma-di contabilizzazione: Via
Nazionale "guarda"” alle entra-
te di cassa, in sostanzaregistra
i flussi mensili grezzi, mentre
I’Economia misura le entrate
secondo il criterio della com-
petenza giuridica, parametro
che nel flusso finanziario delle
imposte rappresenta il mo-
mento in cui nasce 'obbliga-
zione tributaria.

Tutti elementi di notevole
interesse, soprattuttoinunan-
nodirecessioneincuileentra-
te tributarie non possono che
risentire della frenatadell’eco-
nomia. Tuttavia non ancora

sufficienti per offrire un qua-
dro il pit completo possibile
dell’andamento del gettito
nell'anno in corso. Per questo
Pappuntamento decisivo & col-
locabile alla fine di agosto,
quando sara possibile contabi-
lizzare gli incassi dell’autotas-
sazione, comprensividiquella
larga fetta di contribuenti che
avra scelto di versare le impo-
ste oltre la scadenza del ¢ lu-
glio, e dunque con la modesta
maggiorazione dello 0,40 per
cento. I dati sul primo seme-
stre, integrati dal gettito
dell’autotassazione, ci diran-
no di pitt su un punto fonda-
mentale: Pandamento del getti-
to non tanto rispetto all’anno
precedente, quanto riferito al-
le previsioni messe a punto
dal governo (I'ultima stima &
quella del «Def» di aprile). Si
capira allora se sara stata in-
vertita la tendenza, registrata
lo scorso 5 giugno con riferi-
mento al primo quadrimestre
dell’anno, che aveva eviden-
ziato uno scarto negativo di
3,4 miliardi (-2,99).

Il contributo della principa-
le delle imposte indirette,
I'tva, appare tutt’altro che tra-

Fisco. L'aumento tedesco é pili intenso (3,6%) di quelli italiano (2,5%) e francese (2%) - Male Spagna (-4,9%) e Portogallo (-3,5%)

Entrate in crescita in Italia, Francia e Germania

scurabile. Nel primo quadri-
mestre la caduta & stata del
9,6% rispetto alle previsioni,
mentreipitrecentidatidel Di-
partimento delle Finanze evi-
denziano una flessione piu
contenuta (1,1 per cento). Peg-
gio di noi, nel raffronto euro-
peo, sta andando alla Spagna
in cui il crollo del gettito Iva é
del 10,1%, e al Portogallo
(-2,8%). Glialtri Paesiregistra-
no invece un andamento con
il segno positivo: si va
dall’1,3% della Francia al 3,89
della Germania, dal 2,3%
dell’Irlanda al 3% del Regno
Unito. Per quel cheriguardala
Germania, la performance del
gettito tributario complessivo
sarebbe stata peraltro piu so-
stenuta se non vi fosse stato il
crollo del mese di maggio
(-4,3%) da attribuire presso-
ché per intero alla nuova pro-
ceduradiriscossione delleim-
poste sui dividendi. Andra di-
versamente nei prossimi me-
si, poiché anche lalocomotiva
tedesca sta accusando un pre-
occupante rallentamento del
ciclo economico, come ha
messoinlucelaBcenelsuoul-
timo bollettino mensile.

D.Pes.
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~ Comelafinanza malata cambia la nostra vita

Le vittime della speculazione? Stati e famiglie

bassoasecondadelleloroesigen- oppligazioni di General Motors
ze. Morale: laspeculazione dipo- (poi finite in default) a garanzia
chi soggetti pud determinare le de] debito di Acquedotto Puglie-
rgtedmnghaladmnhardldxdolla- se. Posizione, anche questa, ri-
ridifinanziamenti. Concessiaim- syrutturata pochi giorni prima
prese ¢ famiglie, ironia della sor- el default di Gm. ’

Morya Longo

iao,hounagrossaope-
(( razione da chiudere
oggi e mi aiuterebbe

moltoavereuntasso Euriborbas-
sox». «Fard del mio meglio». Ba-
staleggere due delle tante e-mail
sequestrate a Barclays per capire
cosa siano, troppo spesso, i mer-
catifinanziari: gigantesche mani-
polazioni. La prima e-mail & stata
spedita, nel 2006, da un banchie-
reche operainderivati: quel gior-
no, per chiudere un’operazione
su tassi con un buon guadagno,
gli «serviva» un Euribor basso.
La risposta arriva da uno dei 40
banchieri che, quotidianamente,
contribuiscono a stabilire uffi-
cialmente il tasso Euribor. Il pri-
mo chiede un "ajutino”, il secon-
do fara «del suo meglio» per ma-
nipolare IEuribor. Peccato che:
inmezzoaquesti "ritocchi” cisia-
no milioni di persone che altasso
Euribor hanno indicizzato il mu-
tuo. Peccato, soprattutto, che di

manipolazionisimili o diversesi-

anopieniimercati finanziari. Die-
trole quinte, infatti, laspeculazio-
ne & il burattinaio di Stati, fami-
glie, imprese.

«Lifting» di mercato

Esistono parametri dai quali di-
pendelavitadituttiigiorni. L'Eu-

ribor o Finglese Libor sono tra
questi. Ogni giorno i due tassi
d'interesse determinano le rate
che centinaia di mitioni di fami-
-glie e imprese devono pagare su
mutuie finanziamenti: sale'Euri-
bor,salélarata. E conessaisaerifi-
ci. Ma i due tassi determinane
molto di pilr: anche I'immenso
mondo dei derivati sui tassi. Cal-
cola la Commodity Futures Tra-
ding Commission, che haindaga-
to sullo scandalo, che al Libor so-
no legati contratti derivati che
valgono zsomilamiliardididolla-
rieall’Euribor altri che ammonta-
noazzomilamiliardi: quando sal-
gono o scendono i due tassi, ¢’¢
qualche banca che guadagna e
qualche altra che perde. Ecco,
dunque, che le 40 e le 16 banche
chiamate adeterminare ognigior-
no (ognuna con il suo contribu-
to)iduetassi, avranno latentazio-
ne di manipolarli al rialzo o al ri-

te, anche dalle stesse banche che
cercano di "aggiustare"” il tasso.
Ma manipolazioni simili acca-
dono a volte anche sui tassi di
cambio. «Esistono contratti deri-
vati che entranoin vigore otermi-
nano di vivere quando un deter-
minato tasso di cambio tocca al-
cune soglie prestabilite - raccon-
ta un trader di lungo corso . Sui
mercati piccoli, ciod su valute di
Paesiminori, molto spessoil cam-
bio sembra essere "pilotato” pro-
prio sulle soglie su cui sono co-
struitiiderivati. La provadel do-
lo non esiste, ma troppo spesso i
tassidicambiotoccanoquelle so-
glie in maniera sospetta». Ovvio
cheunamanipolazione del gene-
re sarebbe impossibile su euro o
dollaro (sono mercati troppo
grandi), masu valute piccole pos-
sono accadere. E questo, ancora
una volta, ha un’impatto su Stati
¢ imprese che esportano prodot-
ti: anche piccole manipolazioni
possono falsare (nel bene o nel
male) il commercio mondiale.

Bersaglio: conti pubblici
Avoltelaspeculazione elafinan-

. zahannounimpatto forte sui con-

ti pubblici e, dunque, su tasse ai
cittadini e austerita. Lo dimostra
lospread tra BTp ¢ Bund, che se-
condo il Fondo monetario & trop-
po alto di almeno 200 punti base:
dei quasi 500 toccati ieri, insom-
ma,almeno 200 non sono giustifi-
cabili dai fondamentali economi-

ici dell'Italia. Infatti si giustifica-
“ noconlaspeculazionee conil pa-

nico degli investitori che, sfrut-
tando anche mercati opachi co-
me quello dei credit default
swap, stanno facendo salire la
spesaper interessiinItalia,

Ma le stesse banche interna-
zionali in passato hanno impo-
sto duri colpi anche alle finanze
degli Enti locali italiani: per
esempio quando Ubs mise titoli
greci (emessi da Atene con P'aiu-
to della stessa Ubs) a garanzia
deidebiti della Regione Lombar-
dia. Posizione oggi ristrutturata,
ma con un costo per il Pirellone.
O guando Merrill Lynch infilo

m.longo@ilsole24ore.com
BRIPRODUZIONE RISERVATA

 Dal «caro-spread»

- alla truffa sull Euribor

- fino ai bond greci a garanzia
. del debito della Lombardia:
| tutti i danni delle banche

rs0di guerra
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Innovazione. [l rapporto della task force istituita da Passera

Un «Fondo dei fondi»
per lanciare le start up

Carmine Fotina
ROMA

wm Quattro leve per far cre-
scere in Italia nuove aziende
innovative, Il rapporto della
task force istituita dal mini-
stro dello Sviluppo economi-
co Corrado Passera, piatta-
forma sulla quale dovrebbe
nascere un decreto legge in
autunno, mette nero su bian-
co gli strumenti per genera-
reunmaggiore afflusso dica-
pitali perle start up: ilmerca-
todeicapitali dirischio,leri-
sorse detenute dalle azien-
de, 1 risparmi dei cittadini,
Paccesso al credito bancario
con un sistema delle garan-
zie pili solido.

La proposta presentata nei
giorni scorsi a Passera dalla
task force prevede la costitu-
zione di un Fondo di Fondi
per il coinvestimento in fon-
di di venture capital. Secon-
do la bozza del rapporto, an-
corainviadiperfezionamen-
to, il Fondo farebbe da "an-
chor investor" per i Fondi di
venture capital che verrebbe-
ro selezionati sulla base di

una "due diligence" sui pro-

getti e gli imprenditori coin-
volti. Ogni anno potrebbero
essercinuovi entranti.
Complessae delicatalapar-
te relativa alle risorse pubbli-
che.L'ipotesié quelladiriallo-
care fondi gia stanziati daaltri
soggetticome laCassadeposi-
ti e prestiti, il Fondo rotativo
dilnvitalia,ilFondo Hightech
Sud, il fondo Simest. Le cifre,
perorateoricheedasottopor-
re a nuove valutazioni, parla-

nodiuna capitalizzazione che
incinque anni potrebbe passa-
redasomilioni aiso milioni. Il
capitale pubblico, ad ognimo-
do, non verrebbe erogato a
fondo perduto ma benefice-
rebbe diunaquotadellaremu-
nerazione dei fondi target.

I Fondo, che potrebbe esse-
re gestito dal Fondoitaliano di
investimento - la joint ventu-
re pubblica privata ministero
dell’Economia, banche, Cassa

VENTURECAPTTAL

Il gestore potrebbe essere il
Fondo italiano investimenti
Sgravi fiscali per aziende

e privati che scommettono
sulle nuove imprese

depositi e prestiti, Confindu-
stria-, nonopererebbe conin-
vestimenti dirette su aziende
ma attraverso il "matching”
degliinvestimentidiaccelera-
tori, incubatori, "angel inve-
stor”. Tra le opzioni allo stu-
dio ci sono la durata minima
quinguennale del periodo di
investimento e la sospensio-
ne della remunerazionedelle
risorse pubbliche oltre un li-
vello massimo di redditivita.
Okafondistranierise investo-
no una quota prevalente del
capitale in Italia (potrebbe es-
sereil70%).
Inuncontestoideale, secon-
do la task force coordinata da
Alessandro Fusacchia, consi-
gliere di Passera, I'Italis do-
vrebbe porsi ¢come obiettivo

Pavvio di almeno 100 start up
all’amno per un decennio, con-
siderando ilnostronettoritar-
do. Con circa 120 milioni di
stock disponibile in fondi di
venture capitale a vocazione
intemazionale siamo ampia-
mente dietro Paesi come Re-
gno Unito, Francia, Germa-
nia. Il bacino di potenziali im-
prenditori ¢’¢ - circa 6oo
all’anno - ma occorrono stru-
menti adeguati. Tra questi, si
propone la defiscalizzazione
degli investimenti fatti dalle
aziende nelle start up, equipa-
randoinuncerto sensola par-
tecipazione nel capitale in
un’azienda innovativa a una
spesainricercae sviluppo.

Nel rapporto, che sara per-’

fezionatonelle prossime setti-
mane per poi essere presenta-
to pubblicamente a settem-
bre, la task force va anche ol-
tre e immagina meccanismi
per coinvolgere i risparmi dei
cittadini (esenzione dal capi-
tal gain delle plusvalenze per
investimenti privati in fondi
diVc)eperimportare inItalia
il "crowdfunding”, uno stru-
mento gia attivo in altri Paesi,
vedi Usa e Olanda, basato sul-
lasottoscrizione di capitaleri-
dotta da parte di un numero
molto elevato di persone. Ora
sipassa alla fase operativaeil
ministero dovra scegliere se
varare il decreto preannuncia-
todaPasseragiadaalcunime-
siotrasformare le proposte in
singole norme dainserire inal-
tri provvedimenti.
carmine.fotina@ilsole24ore.com
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